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BAB III 

METODE PENELITIIAN 

3.1. Waktu dan Tempat Penelitian 
Penelitian iini iidilakukan iipada iPerusahaan iiLQ45 iinon iiperbankan iiyang 

iiterdaftar iidi iiBursa iiEfek iiIndonesia ii(BEI) iitahun ii2020 ii- ii2023 iidan iipenelitian iiini 
iidimulai iidari iibulan iiApril iisampai iidengan iselesai. i 

 
3.2. Jenis Penelitian 

Jebis ipenelitian iiyang iidigunakan iiadalah iimetode iiArchival iiResearch (penelitian 
arsip) idengan iipendekatan iideskriptif iidan iiexplanatory. ipendekatan ideskriptif, 
digunakan imendeskripsikan imelalui ianalisis idata ihistoris iterkait ipenerapan iprinsip 
Good iiCorporate iiGovernance iidengan iiDokumen iiberupa iilaporan iikeuangan, 
kebijakan iiperusahaan iidan iidokumen iiterkait iilainnya. iiDan i ipendekatan iexplanatory 
juga iakan idigunakan iuntuk iuntuk imengetahui ipenerapan itata iKelola iyang ibaik iakan 
meningkatkan iKinerja ikeuangan idan imemberikan igambaran iyang ikomprehensif 
tentang ipenerapan iiGCG iiberdampak iipada iikinerja iikeuangan iiPerusahaan iLQ45 inon 
perbankan idi iBursa iEfek iIndonesia 

 
3.3. Tahapan Penelitian 

Dalam iipenelitian iiini iidata iidiperoleh iidari iiberbagai iisumber iidengan iitahapan 
ipenelitian iisebagai iiberikut: 

1. Mengumpulkan idata iperusahaan iyang ikonsisten idan iinkonsisten idalam ikategori 

iperusahaan iiLQ45 iidi iiBursa iiEfek iiIndonesia iiTahun ii2020-2023. 

2. Memperoleh iidata iipenelitian iidari iiWebsite i iPerusahaan idan iWebsite iIDX iyang 

idibutuhkan iberupa iiAnnual iiReport i(Laporan iiTahunan) idan  Laporan 

iKeberlanjutan ii(Sustanaibility iireport) 

3. Mengidentifikasi inilai irasio idan imelakukan iscoring iatas ipenerapan iiprinsip iiGood 

iiCorporate iiGovernance ii(GCG) iiberdasarkan iipedoman iiumum iigovernansi 

iikorporat iiindonesia i 

4. Menganalisis iprinsip iGood iCorporate iiGovernance ii(GCG) iiterhadap iiKinerja 

ikeuangan 

5. Menarik iKesimpulan iidari iiHasil iianalisis iiyang iidilakukan ipeneliti iberdasarkan 

idata iyang itelah idiolah 

 

3.4. Jenis Data dan Alat 
Peneliti imenggunakan iidata iisekunder iiyang iidiperoleh iisecara iitidak iilangsung 

melalui iipublikasi, iiyakni iiseperti iiLaporan iikeuangan i(Annual iireport) iidan iiLaporan 
Keberlanjutan ii(Sustainability iireport) iiyang iidiakses idari iisitus iiweb ii iiPerusahaan dan 
IDX ii(Indonesia iiStock iiExchange). iTools iyang idigunakan idalam ipenelitian iiini iiadalah 
Microsoft iiExcel iidalam imelakukan iScoring iprinsip iGCG iterhadap iKinerja ikeuangan 
dan idan iCanva iSebagai iPembuatan iInfografis
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3.5. Pengumpulan Data 
Teknik pengumpulan data yang diterapkan dalam penelitiian ini adalah melalui 

analisis dokumen (dokumentasi) dan studi literature. Dokumentasi dan Studi literatur 
merupakan pengumpulan data dengan membaca dan analisis menyeluruh berbagai 
dokumen, buku dan literatur yang telah dikumpulkan sesuai dengan topik penelitiian. 
Adapun data yang digunakan yakni dokumen berupa Laporan Tahunan (Annual Report) 
Tahun 2021-2023. 
 
3.6. Metode Analisis Data 

Metode Analisis data yang dilakukan Penelitii adalah Analisis Deskriptif Explanatory. 
Analisis Deskriptif bertujuan untuk memperoleh Gambaran prinsip GCG yang sudah 
diterapkan sehingga berpengaruh terhadap Kinerja keuangan melalui Pengukuran rasio. 
Analisis Explanatory research digunakan untuk mengetahui penerapan tata Kelola yang 
baik akan meningkatkan Kinerja keuangan perusahaan melalui pengukuran profitabilitas. 

 
3.7. Pengambilan Kesimpulan 

Pengambilan Kesimpulan dalam penelitiian ini diperoleh dari analisis pengaruh 
penerapan GCG terhadap kinerja keuangan perusahaan dengan membandingkan skor 
PUGKI dengan rasio keuangan sebagai indikator kinerja perusahaan yakni perubahan 
rasio profitabilitas, solvabilitas, likuiditas, serta nilai pasar.  
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BAB IV 
PROSEDUR DAN PENYUSUNAN 

4.1. Keadaan Umum Objek Penelitiian   
Bisnis go public atau sering dikenal sebagai perusahaan publik adalah bisnis yang 

telah menjual sebagian sahamnya kepada masyarakat umum melalui proses Initial Public 
Offering (IPO) dengan memperdagangkan sahamnya di bursa efek atau di Indonesia 
dikenal dengan istilah BEI. Perusahaan LQ45 merupakan indeks utama untuk pasar 
saham Indonesia, yang mencakup 45 perusahaan yang terus berubah secara berkala 
setiap 6 bulan berdasarkan kriteria yakni memiliki likuiditas yang tinggi, kapitalisasi pasar 
besar, fundamental kuat, dan praktik good corporate governanc perusahaan . Untuk masuk 
ke dalam indeks ini, sebuah perusahaan harus sudah menjadi perusahaan publik dan 
memiliki saham di BEI.  

Perusahaan dengan terindeks LQ45 selau berubah selama 8 periode (tahun 2020-
2023) dan terdapat 66 Perusahaan yang terdaftar pada periode tersebut. Namun hanya 26 
perusahaan (Non Perbankan) yang dijadikan sampel Objek penelitiian yang terdiri dari 18 
Perusahaan yang berturut konsisten dan 8 perusahaan inkonsisten (Masuk keluar masuk 
dan masuk keluar dan tidak masuk lagi) untuk beberapa periode dan memiliki Laporan 
keuangan (Annual Report) dan Laporan keberlanjutan (Sustainability Report) tahun 2020-
2023, Perusahan tersebut antara lain : 

1. Aneka Tambang Tbk. 
2. Astra International Tbk. 
3. Bukit Asam Tbk. 
4. Indo Tambangraya Megah Tbk. 
5. Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. 
6. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 
7. Kalbe Farma Tbk. 
8. Perusahaan Gas Negara Tbk. 
9. Sarana Menara Nusantara Tbk. 
10.  Semen Indonesia (Persero) Tbk.  
11.   Tower Bersama Infrastructure Tbk. 
12.  Unilever Indonesia Tbk. 
13.  United Tractors Tbk. 
14.  Vale Indonesia Tbk. 
15.  XL Axiata Tbk. 
16.  Charoen Pokphand Indonesia Tbk 
17.  Telkom Indonesia (Persero) Tbk. 
18.  Adaro Energy Tbk. 
19.  Ace Hardware Indonesia Tbk. 
20.  AKR Corporindo Tbk. 
21.  H.M. Sampoerna Tbk. 
22.  Gudang Garam Tbk. 
23.  Surya Citra Media Tbk. 
24.  Jasa Marga (Persero) Tbk. 
25. Ciputra Development Tbk. 
26.  Waskita Karya (Persero) Tbk. 
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LQ45 imencakup iComposite isektor iindustri iyang imemberikan igambaran isecara 
ikomprehensif itentang iperekonomian iIndonesia. iperusahaan iyang itergabung idalam 
iLQ45 isebagian ibesar isektor iunggul iseperti ienergi, iindustri idasar idan ikimia, 
itelekomunikasi, iConsumer iGoods, iproperti, iutilitas, iinfrastruktur idan itransportasi iyang 
imencerminkan iIndikator ikesehatan iekonomi inasional isehingga imenjadi ipusat 
iperhatian ioleh ipara ipelaku ipasar. iIndeks iLQ45 ibagaikan ikompas ibagi ipara iinvestor 
idalam imenavigasi ibursa isaham idan imenjadi itolok iukur iutama ibagi ipasar imodal 
iIndonesia. iIndeks iLQ45 imenarik iperhatian iinvestor ikarena imemuat iperusahaan-
perusahaan iyang imenerapkan iprinsip igood icorporate igovernance i(GCG). iInvestor 
ipercaya ibahwa iGCG iyang ibaik imenunjukkan itransparansi, iakuntabilitas, idan 
ikeadilan idalam ipengelolaan iperusahaan isehingga imeningkatkan ikinerja ikeuangan 
iyang ibaik. iKepercayaan iini imenjadi idasar iinvestor imau iberinvestasi isehingga 
iberdampak ijuga iterhadap ipeningkatan idaya isaing idan ikeberlanjutan iperusahaan 
idalam ijangka ipanjang. 

 
4.2. Proses Penyusunan Kertas Kerja 

Adapun ipenyusunan ikertas ikerja iyang idisusun ipeneliti iberdasarkan igambaran 
iumum iperusahaan idengan iindeks iLQ45 isebagai iberikut: 
1. Mengumpulkan idata isekunder ipada iwebsite iperusahaan i 

Mengumpulkan idata isekunder idengan iteknik iDokumentasi idan istudi iliteratur 
iberupa iLaporan itahunan i(annual ireport) idan ilaporan ikeberlanjutan i(sustainability 
ireport) idan ilaporan ikeuangan iperusahaan ipublic iyang ibersumber idari isitus iweb 
iperusahaan i imulai idari i itahun i2020-2023 
2. Menganalisis idata isekunder idari iperolehan iinformasi idan idata iyang idikumpulkan. 

i 
Setelah idata idikumpulkan imaka ipeneliti imelakukan ianalisis idokumen iterkait, 

iaspek iyang idianalisis iberupa ilaporan ilaba irugi, ilaporan iposisi ikeuangan, iikhtisar 
isaham, itata ikelola iperusahaan, iruang ilingkup iperusahaan iseperti iprofil, ikinerja 
i,tugas ipokok, iaktivitas idari iorgan iperusahan idiantaranya idireksi, ikomisaris idan 
ikomite iperusahaan iserta ihak idan ikewajiban ipara ipemangku ikepentingan iyakni 
ipemegang isaham. 
3. Membuat ikertas ikerja 

Peneliti imenyusun i ikertas ikerja idari ianalisis iyang itelah idilakukan idengan 
imenggunakan itools iyakni iMicrosoft iExcel, iyang imemuat iPenilaian iatas ipenerapan 
iprinsip iGCG iberdasarkan i31 iindikator ipenerapan iprinsip iGCG i(Putra iand iDewayanto 
i2019), irekapan ipenilaian iGCG, iperhitungan ikinerja ikeuangan imelalui irasio ikeuangan 
iperusahaan itahun i2020-2023. iSehingga imenghasilkan igrafik iyang imemberikan 
igambaran isecara ivisual i ipengaruh iGCG iterhadap ikinerja ikeuangan i 
4. Mendeskripsikan ihasil 

Hasil idideskripsikan iberdasarkan iolahan idata iyang iterdapat idalam ikertas ikerja 
ipenelitian, imenjelaskan igambaran iumum idari iGrafik iyang itelah iperoleh idengan 
imelakukan ianalisis ideskriptif. i i 
5. Menemukan iBest iPractices 

Dari iperolehan ihasil, ipeneliti imemberikan iberupa ikesimpulan idan isaran idari 
ihasil iperbandingan ipenerapan iprinsip iGCG idengan ipeningkatan ikinerja ikeuangan 
iperusahaan iyang ikonsisten imaupun iyang itidak ikonsisten. i 
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4.3. Deskripsi Kertas Kerja 
Kertas ikerja iini idirancang isebagai ialat iuntuk imemfasilitasi iindividu iatau 

iorganisasi idalam imencapai itujuan iusaha iterkait idengan ipenerapan iprinsip iGood 
iCorporate iGovernance i(GCG) idan ipengukuran ikinerja ikeuangan. iKertas ikerja iini 
imenggunakan imedia iMicrosoft iExcel idan iberisi iskor iatas iindikator ipenerapan iGCG 
iserta irasio ikeuangan. iFungsinya iadalah iuntuk imengidentifikasi idan imenemukan 
ipraktik iterbaik iberdasarkan ianalisis idan ipengolahan idata iTujuan idari ipembuatan 
ikertas ikerja iadalah iuntuk imenemukan ibest ipractice i iatas ikeberhasilan ipenilaian 

ipenerapan iprinsip i iGCG ioleh iperusahaan iindeks iLQ45. iKertas ikerja iini idisusun 

iberdasarkan i32 iindikator iGCG iyang imenjadi ilandasan ipenilaian iuntuk ipenerapan 
iGCG ioleh isetiap iperusahaan iterhadap ikinerja ikeuangannya. iTujuannya iadalah iuntuk 
imenciptakan idaya isaing idan ikeberlanjutan iperusahaan idalam ijangka ipanjang. i 
Kertas ikerja iini iberfungsi iuntuk imenjadi ialat imonitoring ibagi imanajer idalam 
imenerapkan iprinsip iGCG idan isebagai ipanduan ibagi iperusahaan ikurang iefektif 
idalam imenerapkan iprinsip itersebut idengan itujuan imeningkatkan ikinerja ikeuangan 
iperusahaan. 
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BAB V 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

5.1. Proses Pengumpulan Data Analisa  
Penelitian ini dilakukan dengan mengumpulkan dan menganalisis data, tahap 

pertama yang dilakukan adalah melakukan scoring pada kertas kerja berdasarkan 31 
indikator penerapan Prinsip Good Corporate Governance (GCG) dan Menghitung 
kinerja keuangan berdasarkan rasio Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, dan rasio nilai 
pasar berdasarkan data yang dimiliki perusahaan berupa Laporan keuangan (Annual 
Report), Laporan keberlanjutan (Sustainability Report) tahun 2020-2023 yang terdapat 
di Website perusahaan atau Bursa Efek Indonesia (BEI) dan membuat Grafik 
penerapan GCG terhadap kinerja keuangan yang terdaftar pada perusahaan LQ45 
dengan sampel yang konsisten dan inkonsisten selama 8 periode. 

  
5.2. Hasil Analisis   

Berdasarkan 6 elemen penilaian GCG yang terdiri dari 31 Indikator penilaian 
Dalam penelitiian Putra and Dewayanto (2019) menyatakan bahwa penelitiian (Owusu 
& Weir, 2016) di Ghana, maka diperoleh hasil penilaian GCG yang terlampir pada 
gambar dibawah ini:  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
Gambar 5. 1. Presentase Penilaian GCG 

Sumber : Data diolah penelitii 

2020 2021 2022 2023

1 Aneka Tambang Tbk. 91% 91% 88% 88%

2 Astra International Tbk. 91% 91% 91% 91%

3 Bukit Asam Tbk. 94% 94% 91% 91%

4 Indo Tambangraya Megah Tbk. 91% 91% 91% 91%

5 Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. 97% 97% 97% 97%

6 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 100% 100% 100% 100%

7 Kalbe Farma Tbk. 91% 91% 91% 97%

8 Perusahaan Gas Negara Tbk. 94% 94% 94% 94%

9 Sarana Menara Nusantara Tbk. 94% 91% 91% 91%

10 Semen Indonesia (Persero) Tbk. 91% 91% 91% 91%

11 Tower Bersama Infrastructure Tbk. 75% 78% 78% 97%

12 Unilever Indonesia Tbk. 88% 88% 91% 88%

13 United Tractors Tbk. 91% 91% 91% 91%

14 Vale Indonesia Tbk. 91% 91% 88% 88%

15 XL Axiata Tbk. 94% 94% 94% 94%

16 Charoen Pokphand Indonesia Tbk 91% 91% 91% 88%

17 Telkom Indonesia (Persero) Tbk. 91% 94% 94% 94%

18 Adaro Energy Tbk. 75% 75% 75% 75%

19 Ace Hardware Indonesia Tbk. 88% 88% 88% 88%

20 AKR Corporindo Tbk. 94% 91% 91% 94%

21 Surya Citra Media Tbk. 88% 88% 88% 88%

22 Waskita Karya (Persero) Tbk. 84% 84% 91% 94%

23 H.M. Sampoerna Tbk. 91% 94% 88% 91%

24 Gudang Garam Tbk. 81% 81% 81% 81%

25 Jasa Marga (Persero) Tbk. 91% 91% 91% 88%

26 Ciputra Development Tbk. 78% 78% 75% 75%

Rekapan Presentase Penilaian prinsip Good Corporate Governance pada perusahaan LQ45

No Nama Perusahaan
Penilaian GCG
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Perusahaan iindeks iLQ45 idikelompokkan imenjadi i2 ikategori iyakni 
perusahaan iyang ikonsisten idan iinkonsisten iselama i8 iperiode i(Tahun i2020-2023). 
a) Perusahaan iyang iKonsisten 

Perusahaan ikonsisten idalam ipenelitian iini iadalah iperusahaan i iyang iterus 
menerus imemenuhi ikriteria iuntuk imasuk idalam iindeks iselama i8 iperiode iberturut. 
Berikut idaftar iperusahaan iyang ikonsisten idalam iindeks ilQ45 i: i 

1. Aneka Tambang Tbk. 

 
Gambar 5. 2. Grafik Perusahaan Aneka Tambang Tbk.  

Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan Good Corporate Governance (GCG) pada perusahaan Aneka 
Tambang (ANTAM), itelahimencapai i88% i- i91% idalam imemenuhi iberbagai indikator 
penilaian menunjukkan komitmen perusahaan terhadap tata kelola yang baik dan 
mendukung kinerja keuangan perusahaan berdasarkan Profitabilitas, Solvabilitas 
namun pada gambar terlampir Pola GCG tidak sejalan dengan Nilai pasar dan 
Likuiditas. 

 
2. Astra International Tbk.  

 
Gambar 5. 3. Grafik Perusahaan Astra International Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
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Penerapan iiGCG iipada iiperusahaan iiAstra iiInternational iiTbk ii(Astra), iitelah 

mencapai ii91% iidalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian imenunjukkan 
komitmen idalam ipenerapan iiGCG iiyang iibaik iiyang iisejalan ii iidengan iikinerja 
perusahaan iiberdasarkan iiProfitabilitas idan idiikuti idengan iSolvabilitas idan iNilai 
pasar inamun ipada itahun i2020 iterjadi ikenaikan iyang itidak isama idengan ipola 
penerapan iGCG, iLikuiditas iperusahaan iAstra iInternational ijuga istabil inamun ipada 
tahun i2023 iterjadi ipenurunan idan itidak isejalan idengan iPola iPenerapan iGCG. i 

 
3. Bukit Asam Tbk. 

 
Gambar 5. 4. Grafik Perusahaan Bukit Asam Tbk. 

Sumber : Data diolah penelitii, 2024 
 

Penerapan iGCG iipada iiperusahaan iiPT iiBukit iiAsam iiTbk ii(PTBA), itelah 
imencapai i91-94% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian imenunjukkan 
ikomitmen idalam itata iikelola iiperusahaan iiyang iibaik iiserta iimendukung ikinerja 
ikeuangan iperusahaan iberdasarkan iSolvabilitas idan idiikuti idengan iProfitabilitas 
idan inilai ipasar inamun ipada igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan 
iLikuiditas. 

 
4. Indo Tambangraya Megah Tbk. 

 
Gambar 5. 5. Grafik Perusahaan Indo Tambangraya Megah Tbk 

Sumber : Data diolah penelitii 
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Penerapan iGCG iiPT iiIndo iiTambangraya iiMegah iiTbk ii(ITMG), itelah 
mencapai i91% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian imenunjukkan 
komitmen idalam itata iikelola iiperusahaan iiyang iibaik iiserta iimendukung iikinerja 
keuangan iiperusahaan iberdasarkan iSolvabilitas idan idan iProfitabilitas idiikuti dengan 
nilai ipasar inamun ipada igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan 
Likuiditas. 

 
5. Indocemen Tunggal Prakarsa Tbk. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Gambar 5. 6. Grafik Perusahaan Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. 
Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan iiGCG iipada iiPT iiIndocemen iiTunggal iiPrakarsa iiTbk 
(Indocement), itelah imencapai i97% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian 
menunjukkan ikomitmen idalam itata iikelola iiperusahaan iiyang iibaik iserta 
mendukung ikinerja iperusahaan iberdasarkan iProfitabilitas idan iSolvabilitas inamun 
pada igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan iNilai ipasar idan iLikuiditas. i 

 
6. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 

 
Gambar 5. 7. Grafik Perusahaan Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 
Sumber : Data diolah peneliti 
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Penerapan Good Corporate Governance (GCG) PT Indofood CBP Sukses 
Makmur Tbk. (ICBP), mencapai 100% dalam memenuhi berbagai indikator penilaian 
menunjukkan komitmen dalam tata kelola perusahaan yang baik serta mendukung 
kinerja perusahaan berdasarkan Profitabilitas diikuti Solvabilitas dan nilai pasar namun 
pada gambar terlampir Pola GCG tidak sejalan Likuiditas perusahaan. 
 

7. Kalbe Farma Tbk. 

 
Gambar 5. 8. Grafik Perusahaan Kalbe Farma Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan Good Corporate Governance (GCG) PT Kalbe Farma Tbk  (KLB), 
telah mencapai 91-97% dalam memenuhi berbagai indikator penilaian menunjukkan 
komitmen dalam tata kelola perusahaan yang baik serta mendukung kinerja 
perusahaan berdasarkan berdasarkan Profitabilitas dan Solvabilitas namun pada 
gambar terlampir Pola GCG tidak sejalan dengan Nilai pasar dan Likuiditas.   

 
8. Perusahaan Gas Negara Tbk.  

 
Gambar 5. 9. Grafik Perusahaan Gas Negara Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
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Penerapan iiGCG iipada iiperusahaan iiGas iiNegara iiTbk. i(PGN) itelah 
imencapai i94% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian imenunjukkan 
ikomitmen idalam itata iikelola iiperusahaan iiyang iibaik iiserta iimendukung ikinerja 
iperusahaan iberdasarkan iberdasarkan iProfitabilitas inamun ipada igambar iterlampir 
iPola iGCG itidak isejalan idengan iNilai ipasar, iSolvabilitas idan iLikuiditas. 

 
9. Sarana Menara Nusatra Tbk. 

 
Gambar 5. 10. Grafik Perusahaan Sarana Menara Nusantara Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan iGCG ipadda iperusahaan iPT. iSarana iMenara iNusantara i(SMN) 
itelah imencapai i91-94% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian 
imenunjukkan ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung 
ikinerja iperusahaan iberdasarkan iberdasarkan iProfitabilitas idan iLikuiditas inamun 
ipada igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan iNilai ipasar idan 
iSolvabilitas. 

 
10. Semen Indonesia (Persero) Tbk. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gambar 5. 11. Grafik Perusahaan Semen Indonesia TBk 
Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan GCG PT Sarana Menara Nusantara Tbk (SMN), telah mencapai 91% 
dalam memenuhi berbagai indikator penilaian menunjukkan komitmen dalam tata kelola 
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perusahaan yang baik serta mendukung kinerja perusahaan berdasarkan berdasarkan 
Profitabilitas, pada tahun 2020 terjadi peningkatan Solvabilitas dan nilai pasar dan 
tahun selanjutnya mengikuti pola penerapan GCG namun pada gambar terlampir Pola 
GCG tidak sejalan dengan Likuiditas perusahaan. 

 
11. Tower Bersama Infrastruktur Tbk. 

 
Gambar 5. 12. Grafik Perusahaan Tower Bersama Infrastructure Tbk 
Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan iGood iCorporate iGovernance i(GCG) iPT iTower iBersama 
iInfrastructure iTbk i(TBIG), itelah imencapai i75-94% idalam imemenuhi iberbagai 
iindikator ipenilaian imenunjukkan ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang 
ibaik iserta imendukung ikinerja iperusahaan iberdasarkan iberdasarkan iProfitabilitas 
idan iLikuiditas, ipada itahun i2021 iterjadi ipeningkatan iSolvabilitas idan itahun 
iselanjutnya imengikuti ipola ipenerapan iGCG inamun ipada igambar iterlampir iPola 
iGCG itidak isejalan idengan inilai ipasar iperusahaan. 

 
12.  Unilever Indonesia Tbk. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Gambar 5. 13. Grafik Perusahaan Unilever Indonesia Tbk. 
Sumber : Data diolah peneliti 
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Penerapan iGCG ipada iPT iUnilever iIndonesia iTbk. i(UNVR), itelah imencapai 
i88-91% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian imenunjukkan ikomitmen 
idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung ikinerja iperusahaan 
iberdasarkan iberdasarkan iProfitabilitas, iLikuiditas, idan iSolvabilitas inamun ipada 
igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan inilai ipasar iperusahaan. 

 
13.  United Tractors Tbk. 

 
Gambar 5. 14. Grafik Perusahaan United Tractors Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
Penerapan iGCG ipada iPT iUnited iTraktror iTbk i(UNTR), itelah imencapai i91% 

idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian imenunjukkan ikomitmen idalam itata 
ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung ikinerja iperusahaan iberdasarkan 
iProfitabilitas, idiikuti idengan iSolvabilitas inamun ipada itahun i2023 iterjadi 
ipeningkatan idan iNilai ipasar iterjadi ipenurunan idi itahun i2020 ikarena ikondisi 
iekonomi iyang ibelum istabil idan itahun iselanjutnya imasih isejalan idengan ipola 
ipenerapan iGCG, igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan iLikuiditas 
iperusahaan. 

 
14. Vale Indonesia Tbk. 

 
 

 

 

 

 

 

Gambar 5. 15. Grafik Perusahaan Vale Indonesia Tbk. 
Sumber : Data diolah peneliti 
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Penerapan iGood iCorporate iGovernance i(GCG) iPT iVale iIndonesia iTbk. 
i(INCO), itelah imencapai i88-91% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian 
imenunjukkan ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung 
ikinerja iperusahaan iberdasarkan iProfitabilitas idan iSolvabilitas inamun ipada igambar 
iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan iLikuiditas idan inilai ipasar iperusahaan. 

 
15.  XL Axiata Tbk. 

 
Gambar 5. 16. Grafik Perusahaan XL Axita Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan iGood iCorporate iGovernance i(GCG) iPT iXL iAxiata iTbk. i(EXCL), 
itelah imencapai i94% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian imenunjukkan 
ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung ikinerja 
iperusahaan iberdasarkan iProfitabilitas, iSolvabilitas idan iLikuiditas inamun ipada 
igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan inilai ipasar iperusahaan. 

 
16. Charoen Pokphand Indonesia tbk. 

 
Gambar 5. 17. Grafik Perusahaan Charoen Pokphand IndonesiaTbk. 
Sumber : Data diolah peneliti 
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Penerapan iGCG ipada iPT iCharoen iPokphand iIndonesia iTbk, itelah 
imencapai i94% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian imenunjukkan 
ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung ikinerja 
iperusahaan iberdasarkan iProfitabilitas idan iSolvabilitas inamun ipada igambar 
iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan inilai ipasar idan iLikuiditas iperusahaan. 

 
17. Telkom Indonesia (Parsero) Tbk. 

 
Gambar 5. 18. Grafik Perusahaan Telkom Indonesia (Persero) Tbk. 
Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan iGCG ipada iPerusahaan iPT iTelkom iIndonesia iTbk i(TLKM) itelah 
imencapai i91-94% idalam imemenuhi iberbagai iindicator ipenilaian imenunjukkan 
ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung ikinerja 
iperusahaan iberdasarkan iProfitabilitas, iSolvabilitas idan iLikuiditas iperusahaan 
inamun ipada igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan inilai ipasar 
iperusahaan. i 

 
18. Adaro Energy Tbk. 

 
Gambar 5. 19. Grafik Perusahaan Adaro Energy Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
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Penerapan iGood iCorporate iGovernance i(GCG) iPT iAdaro iEnergy iTbk. 
i(ADRO), itelah imencapai i75% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian 
imenunjukkan ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung 
ikinerja iperusahaan iberdasarkan iProfitabilitas, iSolvabilitas idan iLikuiditas 
iperusahaan inamun ipada igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan inilai 
ipasar iperusahaan. 

 
b) Perusahaan iyang iinkonsisten i 

Perusahaan iinkonsisten iatau iyang itidak ikonsisten idalam i ipenelitian iini 
iadalah iperusahaan iyang ipernah imasuk iterindeks iLQ45 ikemudian ikeluar idan 
itidak ipernah imasuk ikembali iselama i8 i(Tahun i2020-2023). iBerikut idaftar 
iperusahaan iyang iinkonsisten iterkategori imasuk ikeluar imasuk ipada iindeks iLQ45 
iterdapat i4 iperusahaan iyang idijadikan isebagai isampel ipenelitian iyakni: i 

 
1. Ace hardware Indonesia Tbk. 

 
Gambar 5. 20. Grafik Perusahaan Ace Hardware Indonesia Tbk 

Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan Good Corporate Governance (GCG) pada PT Ace Hardware 
Indonesia Tbk, telah mencapai 88% dalam memenuhi berbagai indikator penilaian 
menunjukkan komitmen dalam tata kelola perusahaan yang baik serta mendukung 
kinerja perusahaan berdasarkan Profitabilitas, Solvabilitas namun pada gambar 
terlampir Pola GCG tidak sejalan dengan Nilai pasar dan Likuiditas, terlihat pada tahun 
2020- tahun 2021.  
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2. AKR Corporindo Tbk. 

 
Gambar 5. 21. Grafik Perusahaan AKR Corporindo Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan iiGood iiCorporate iiGovernance ii(GCG) iiPT iiAKR iiCorporindo iTbk 
i(AKRA), itelah imencapai i91-94% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian 
imenunjukkan ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung 
ikinerja iperusahaan iberdasarkan iProfitabilitas inamun ipada igambar iterlampir iPola 
iGCG itidak isejalan idengan iNilai ipasar iLikuiditas idan iSolvabilitas, iterlihat ipada 
itahun i2020, i2021 i idan i itahun i2022. 

 
3. Surya Citra Media Tbk. 

 
Gambar 5. 22. Grafik Perusahaan Surya Citra Media Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan Good Corporate Governance (GCG) PT Surya Citra Media Tbk. 
(SCMA), telah mencapai 88% dalam memenuhi berbagai indikator penilaian 
menunjukkan komitmen dalam tata kelola perusahaan yang baik serta mendukung 
kinerja perusahaan berdasarkan Profitabilitas namun pada gambar terlampir Pola GCG 
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tidak sejalan dengan Nilai pasar terlihat pada tahun 2020 dan tahun 2021, Likuiditas 
pertumbuhan yang tidak sejalan dengan GCG setiap tahunnya dan Solvabilitas terlihat 
pada tahun 2020 dan tahun 2021.  

 
4. Waskita Karya (Persero) Tbk. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gambar 5. 23. Grafik Perusahaan Waskita Karya (Persero) Tbk. 
Sumber : Data diolah peneliti 

 

Penerapan iGCG ipada iPerusahaan iPT iWaskita ikarya iTbk i(WSKT), itelah 
mencapai i84-94% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian imenunjukkan 
komitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung ikinerja 
perusahaan iberdasarkan iProfitabilitas idan idiikuti idengan iNilai ipasar idan iLikuiditas 
namun ipada igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan iSolvabilitas. 

 
Perusahaan iyang itidak ikonsisten idan iberkategori imasuk ikeluar ikeluar ipada 

indeks iLQ45 iselama i8 iperiode i(tahun i2020-2023) iterdapat i4 iperusahaan iyang 
dijadikan isebagai isampel ipenelitian iyakni: 

 
1. Ciputra Development Tbk. 

 
Gambar 5. 24. Grafik Perusahaan Ciputra Development Tbk. 
Sumber : Data diolah peneliti 
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Penerapan iGood iCorporate iGovernance i(GCG) iPT iCiputra iDevelopment 
iTbk. i(CTRA), itelah imencapai i75-78% idalam imemenuhi iberbagai iindikator 
ipenilaian imenunjukkan ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta 
imendukung ikinerja iperusahaan iberdasarkan ipertumbuhan iSolvabilitas idiikuti 
idengan inilai ipasar inamun ipada igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan 
iLikuiditas idan iProfitabilitas. 

2. H.M. Sampoerna Tbk. 

 
Gambar 5. 25. Grafik Perusahaan H.M. Sampoerna Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan iGood iCorporate iGovernance i(GCG) iPT iH.M. iSampoerna iTbk. 
i(HMSP), itelah imencapai i88-94% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian 
imenunjukkan ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung 
ikinerja iperusahaan iberdasarkan iProfitabilits idan idiikuti idengan iNilai ipasar, 
iLikuiditas idan iSolvabilitas inamun ipada itahun i2020 iPola iGCG itidak isejalan 
idengan iNilai ipasar, iLikuiditas. 

 
3. Jasa Marga (Persero) Tbk. 

 
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

Gambar 5. 26. Grafik Perusahaan Jasa Marga (Persero) Tbk. 
Sumber : Data diolah peneliti 
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Penerapan iGCG ipada iPerusahaan iJasa iMarga i(Persero) iTbk i(JSMR), itelah 
imencapai i88-91% idalam imemenuhi iberbagai iindikator ipenilaian imenunjukkan 
ikomitmen idalam itata ikelola iperusahaan iyang ibaik iserta imendukung ikinerja 
iperusahaan iberdasarkan iProfitabilitas idan iNilai ipasar iuntuk itahun i2023 idan i2022 
inamun ipada igambar iterlampir iPola iGCG itidak isejalan idengan isolvabilitas idan 
idiikuti idengan inilai ipasar idan iprofitabilitas, iterlihat ipada itahun i2020- itahun i2021. 

 
4. Gudang Garam Tbk. 

 
Gambar 5. 27. Grafik Perusahaan Gudang Garam Tbk 

Sumber : Data diolah peneliti 
 

Penerapan GCG pada perusahaan Gudang Garam Tbk (GGRM), telah mencapai 
81% dalam memenuhi berbagai indikator penilaian menunjukkan komitmen dalam tata 
kelola perusahaan yang baik serta mendukung kinerja perusahaan berdasarkan 
Profitabilitas dan diikuti dengan Solvabilitas dan Nilai pasar namun pada tahun 2020 
dan 2021 terjadi perubahan karena keadaan ekonomi yang rida stabil namun pada 
gambar terlampir Pola GCG tidak sejalan dengan Likuiditas. 

 
5.2.1. Hasil Analisis Penerapan GCG pada Perusahan LQ45 non perbankan 

Berdasarkan ihasil ipenelitian, iPenerapan iGood iCorporate iGovernance i(GCG) 
ipada iperusahaan iyang ikonsisten iterindeks iLQ45 isejalan idengan iteori istakeholder 
idimana iGCG isebagai iAktivitas ipengelolaan iperusahaan iyang imenjadi ialat iuntuk 
imeminimalisir ikerugian ipemegang isaham i(Shareholder) iatau iPemangku 
ikepentingan ilainnya. iSebaliknya, iuntuk iperusahaan iyang iinkonsisten ipada iindeks 
iLQ45 imemiliki ipenerapan iGCG iyang ibaik inamun iperusahaan imengalami 
ipenurunan inilai, idengan ilikuiditas irendah idan ifundamental iyang iikut irendah 
inamun, isehingga iteori istakeholder itidak idapat idigunakan isepenuhnya ikarena 
iGCG itidak imemadai isebagai isatu-satunya iinstrumen idalam imenjalankan iaktivitas 
ipengelolaan iperusahaan. iHal iini imembuktikan ibahwa iGCG itidak isejalan idengan 
ikenaikan ilikuiditas iperusahaan iyang ikonsisten. i 

Berdasarkan ipengolahan idata, iditemukan ibahwa ipenerapan iGood iCorporate 
iGovernance i(GCG) ipada iperusahaan iyang ikonsisten imaupun itidak ikonsisten 
idalam iindeks iLQ45 iselama i8 iperiode i(Tahun i2020-2023) imemiliki ikesamaan 
idalam ipenerapan iGCG iyang ibaik idengan irentang iscore i75% i- i100%. iScoring i 
iyang idilakukan iterdiri idari i6 ielemen ipenilaian iGCG, iElemen i– ielemen itersebut 
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imeliputi ikomposisi ianggota idewan i(board icomposotion), ikomite iaudit i(audit 
icommittee), ikomite iremunerasi i(remuneration icommittee), ihak i– ihak ipemegang 
isaham i(shareholder irights), ihubungan ikeuangan idan iaudit i(financial iaffairs i& 
iaudit) iserta ipengungkapan iinformasi i(disclousure). iTemuan iini imengidikasi ibahwa 
ipenerapan iGCG idi iGhana itelah imengacu ipada istandar iyang iditetapkan isecara 
inasional. 

 iHasil iskoring iindikator imenunjukan ibahwa iperusahaan itelah imenerapkan 
isebagian ibesar ibahkan iseluruh ielemen ipenilaian iGCG ibaik iPerusahaan iyang 
ikonsisten imaupun iperusahan iyang itidak ikonsisten. iElemen iyang isering 
iditerapkan ioleh iperusahaan idi iindeks iLQ45 iadalah ielemen iihubungan iikeuangan 
iidan iiaudit ii(financial iiaffairs ii& iiaudit) iiserta iipengungkapan iiinformasi 
ii(disclousure). iihal iini imembuktikan ibahwa iperusahaan itelah imenerapkan 
ibebrerapa iprinsip iGCG iyakni itransparansi, iakuntabilitas idan ikewajaran 
iperusahaan. iPada iElemen iKomposisi iAnggota iDewan i(Board iComposition) 
iterdapat ibeberapa iindikator ipenilaian iyang itelah idiimplementasikan ioleh 
iperusahaan iyang ikonsisten idan iinkonsisten, inamun ibeberapa iperusahaan 
imemiliki ikomisaris iindependen iyang itidak iberlatar ibelakang iakuntansi iatau 
ikeuangan. iHal iini idapat imempengaruhi iefektivitas ipenerapan iGood iCorporate 
iGovernance i(GCG) ikarena iberpengaruh iterhadap ielemen iKomite iiAudit ii(Audit 
iiCommittee) idimana isalah isatu iindikator ipenilaian iadalah iKomisaris iindependen 
iberlatar ibelakang iakuntansi. 

Perusahaan terindeks LQ45 tidak sepenuhnya menerapkan elemen Komite 
Remunerasi (Remuneration Committee), perusahaan tidak membentuk komite 
remunerasi Namun fungsi komite remunerasi tetap dijalankan oleh dewan komisaris 
yang ada di emiten dalam rangka meningkatkan efisiensi dan efektivitas kerja. Dengan 
berbagai kontribusi dari para anggota Dewan Komisaris, fungsi Komite Remunerasi 
terus dijalankan secara optimal tanpa mengurangi standar kualitas tata kelola 
perusahaan. Dalam modul Chartered Accountan menyatakan Komite nominasi dan 
remunerasi memiliki tugas pokok untuk memberikan dukungan kepada dewan 
komisaris dalam merumuskan kriteria pemilihan dan menetapkan standar kualifikasi, 
serta merancang sistem remunerasi dan paket kompensasi bagi calon anggota dewan 
komisaris dan direksi (Prof. Mardiasmo, 2015). Dengan pembentukan komite 
remunerasi perusahaan dapat menghindari konflik intern serta dapat meningkatkan 
transparansi, akuntabilitas, kewajaran dan dapat dipertanggung jawabkan. Penelitii juga 
menemukan bahwa pada elemen Hak hak Pemegang Saham (Shareholder Rights) 
tidak sepenuhnya diterapkan oleh perusahaan terindeks LQ45 yang konsisten maupun 
inkonsisten, hal ini terlihat pada indicator pemegang saham perusahaan melakukan 
pemilihan melalui surat elektronik, kurang diterapkan beberapa perusahaan dalam 
selama 4 tahun (2020-2023), penelitii menemukan terdapat keterbatasan pemegang 
saham dalam berpartisipasidalam meberikan suara atau pemilihan di RUPS (Rapat 
Umum Pemegang Saham) sehingga tidak ada perlakukan yang setara oleh pemegang 
saham. 

Dari i iliteratur idan ihasil ipenilaian iprinsip iGCG iterhadap iperusahaan iLQ45 
inon iperbankan, iterdapat i6 ielemen iyang idapat idiadopsi idan idiimplementasi ipada 
iUKM i(usaha ikecil idan iMenengah) iyakni iStruktur ipengelolaan, ipengawasan 
iinternal, isistem ipengupahan, ihak ipemilik iusaha, imanajemen ikeuangan idan 
iLaporan ikegiatan i iusaha. 
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Gambar 5. 28. Kertas Kerja Penilaian GCG pada UMKM (Usaha Mikro Kecil Menengah) 
Sumber : Data diolah peneliti. 
 
5.2.2. Hasil analisis Kinerja Keuangan atas implementasi GCG pada Perusahaan 

LQ45 non Perbankan. 
 Implementasi tata kelola perusahaan yang baik berpotensi meningkatkan 

efisiensi operasional. Secara teoritis, penerapan GCG dapat mempercepat kinerja 
perusahaan (Ritonga, 2023). Dalam hasil penelitiian Anggadini and Rahmawati (2021) 
Hal ini menunjukkan bahwa GCG tidak memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan 
perusahaan. Namun, Berdasarkan hasil analisis penelitii mengatakan bawa Penerapan 
GCG berpengaruh terhadap kinerja kuangan perusaahaan hal ini sejalan dengan 
penelitiian (Diah & Ayu, 2016) yang menemukan bahwa bahwa prinsip-prinsip GCG 
berpengaruh positif pada kinerja keuangan.  

Perusahaan iyang iterindeks iLQ45 iselama itahun i2020 i- i2023 itelah 
imenerapkan iprinsip iGood iCorporate iGovernance i(GCG) icenderung iberdampak 
ipada ikinerja ikeuangan i iberdasarkan irasio iprofitabilitas idengan iindikator iROI 
i(Return iOf iInvestment) idan idiikuti isolvabilitas iberdasarkan iDER i(Debt iEquity 
iRasio),hal iini iterlihat ipada iperusahaan iAneka iTambang iTbk, iAstra iInternational 
iTbk, iBukit iasam, iIndocement iTunggal iPrakarsa iTbk, iKalbe iFarma iTbk, iSarana 
iMenara iNusantara iTbk, iUnilever iIndonesia itbk, iUnited iTractors iTbk, iVale 
iIndonesia iTbk, iCharoen iPokphand iIndonesia iTbk, iTelkom iIndonesia, iAdaro 
iEnergy iTbk, iAce iHardware iIndonesia iTbk, iSurya iCitra iMedia iTbk. iH.M. 
iSampoerna iTbk idan iGudang iGaram iTbk. i 

Dari ihasil ipenelitian imembuktikan ibahwa iperusahaan idengan ipenerapan 
iGCG iyang ibaik iberkolerasi ipositif idengan iprofitabilitas imelalui itrend ipenilaian 
iGCG iterhadap irasio iROI, iNilai iROI iyang itinggi imengindikasikan iefesiensi 
iperusahaan idalam imenghasilkan ikeuntungan iyang ioptimal idari ihasil iinvestasi. iHal 
iini, i imenunjukan ibahwa i i iperusahaan iberhasil imengelola iaset idan imenerapkan 
istrategi ibisnis iyang itepat. iTingginya iNilai iROI, imaka ibagusnya ikinerja 
iperusahaan idalam imelakukan iinvestasi idan imemaksimalkan ireturn idari 
iinvestasinya. iSebaliknya, iROI iyang irendah iatau ibahkan inegatif imenunjukkan 
imasalah ipada iperusahaan. Menurut Dr. Kasmir (2017), ROI dapat dihitung melalui 

Aspek GCG Indikator Penerapan UKM Tujuan

Adanya pemisahan tugas antara pemilik dan pengelola. 

Adanya rapat rutin pemilik atau pengelola.

Adanya catatan atau kesepakatan tertulis mengenai pembagian tugas dan tanggung jawab

Adanya mekanisme pengawasan internal. (Pengawasan Keuangan Harian atau Pengecekan Buku 

Kas)

Adanya pengecekan berkala terhadap catatan keuangan oleh pemilik atau orang yang ditunjuk.

Adanya evaluasi terhadap laporan keuangan.

Adanya mekanisme penetapan upah yang adil dan transparan.

Struktur Gaji

Adanya slip gaji atau catatan pembayaran yang jelas.

Adanya Evaluasi Kinerja

Adanya transparansi informasi keuangan kepada pemilik.

Adanya laporan keuangan sederhana yang dipahami oleh pemilik.

Adanya Pembukuan dari catatan transaksi keuangan yang lengkap dan terorganisir.

Adanya laporan keuangan yang disusun secara teratur dan akurat

Adanya transparansi dalam pengambilan keputusan.

Adanya laporan kegiatan usaha secara berkala (misalnya, bulanan atau tahunan) kepada pemilik atau 

pihak terkait lainnya

Indikator Penilaian Good Corporate Governance  (GCG)

Meningkatkan transparansi dan 

akuntabilitas dalam pengelolaan 

UKM.

Struktur pengelolaan

Pengawasan internal

Sistem Pengupahan

Hak pemilik Usaha

Manajemen Keuangan

Laporan Kegiatan Usaha

Terdapat 32 Indikator yang digunakan sebagai penilaian penerapan GCG (Good Corporate Governance ) pada Emiten IPO 

Namun dapat disederhanakan menjadi 16 Indikator penilaian GCG yang dapat diterapkan pada UKM di Indonesia
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laba bersih setelah pajak dengan membandingkan total asset perusahaan. Angka roi ini 
bersifaat relative untuk setiap perusahaan sesuai dengan tingkat efesiensi perusahaan.  

Rasio iSolvabilitas iyang idiukur imelalui iindikator iDER i(debt iequity iratio) 
idengan imenunjukan iproporsi ipendanaan iperusahaan idalam imelunasi iutang 
iperusahaan idibandingkan idengan imodal iEkuitas. iDER idihitung idengan imembagi 
itotal iutang idengan i iekuitas. iSemakin ikecil inilai iDER, isemakin ibaik ikemampuan 
iperusahaan idalam imelunasi ihutangnya, inamun iberbanding iterbalik ijika itingginnya 
iniali iDER ikemungkinan iperusahaan imengalami ikesulitan ikeuangan idan 
imenunjukkan ibahwa iperusahaan ibergantung iterlalu ibanyak ipada iutang iuntuk 
imembayar ibunga idan ipokok iutang idan ioperasionalnya. iInvestor iumumnya ilebih 
imenyukai iperusahaan idengan iDER irendah ikarena idianggap ilebih istabil idan 
imemiliki iresiko ilebih irendah. iDari ihasil ipenelitian imenunjukan ibahwa ipenerapan 
iGCG iyang ibaik idiikuti idengan ipenurunan inilai iDER isehingga iberdampak inegatif 
iterhadap isolvabilitas, iGCG iyang imengikuti itrend isolvabilitas iyang imenurun 
idengan iarti isemakin isemakin ikecil isemakin ibaik. 

Hasil ipenelitian iini imenunjukan ibahwa ipenerapan iGCG, imeskipun 
idiharapkan idapat imeningkatkan ikinerja iperusahaan, itidak imemberikan idampak 
iyang isignifikan iterhadap ilikuiditas iperusahaan idengan ipengukuran irasio iCR 
i(Current iRasio) idan itidak iberpengaruh iberdasarkan iNilai ipasar idengan iPBV 
i(Price iBook iValue). ihal iini iterlihat ipada iperusahaan, iAneka iTambang iTbk, iAstra 
iInternational iTbk, iBukit iasam, iKalbe iFarma iTbk, iIndocement iTunggal iPrakarsa 
iTbk,Sarana iMenara iNusantara iTbk, iPerusahaan iGas iNegara, iSemen iIndonesia 
i(Persero) iTbk iVale iIndonesia iTbk, iCharoen iPokphand iIndonesia iTbk, iAdaro 
iEnergy iTbk, iAce iHardware iIndonesia iTbk, iAKR iCorporindo iTbk, iSurya iCitra 
iMedia iTbk. iH.M. iSampoerna iTbk idan iJasa iMarga. i 

Kinerja ikeuangan iyang idilihat idari iaspek ilikuiditas imelalui iindikator iCR 
i(Current iRatio) imencerminkan ikemampuan iperusahaan idalam imemenuhi 
ikewajiban ikewajiban ijangka ipendek idengan iasset ilancer iperusahaan. iCurrent 
iratio iyang itinggi imenunjukan iperusahaan imemiliki istruktur iasset iyang isehat iuntuk 
imemenuhi ikewajiban ijangka ipendek isehingga imemberikan itingkat ikeamanan ibagi 
ikreditur. iNamun, itingkat iCR iyang isemakin itinggi ijuga itidak iselamanya ibaik, 
ikarena ibisa imengindikasikan ibahwa iperusahaan itidak iefektif idalam imenggunakan 
iaset ilancarnya. iSebaliknya, irasio iyang irendah idapat imengindikasikan ipotensi 
imasalah ilikuiditas, iyang ibisa imempengaruhi istabilitas ikeuangan iperusahaan. iCR 
iyang iideal ibervariasi itergantung ipada iindustry. iDari ihasil ipenelitian imenunjukan 
ibahwa ipenerapan iGCG iyang ibaik itidak imempengaruhi ilikuiditas iperusahaan 
iberdasarkan itrend ipola iGCG itidak imengikuti itrend ilikuiditas iperusahaan. 

Sedangkan ikinerja ikeuangan iberdasarkan inilai ipasar iyang itercermin idalam 
irasio iPBV, i(Price ito iBook iValue) imenunjukan ibahwa ipenerapan iGCG iyang ibaik 
itidak imempengaruhi inilai ipasar iperusahaan iberdasarkan itrend ipola iGCG itidak 
imengikuti itren inilai ipasar iperusahaan. iNilai ipasar iberdasarkan iPrice ito iBook 
iValue i idigunakan iuntuk imenilai iapakah isuatu isaham iundervalued, ifairly ivalued, 
iatau iovervalued. iRasio iPBV idihitung idengan imembandingkan iharga ipasar isuatu 
isaham idengan inilai ibukuper isaham. iTinnginya irasio iPBV imengindikasi ibahwa 
iekspektasi iinvestor iterhadap ipertumbuhan idan iprofitabilitas imasa idepan iyang 
ikuat isehingga ibersedia imembayar ipremium iuntuk isaham itersebut. iSebaliknya, 
iPBV iyang irendah ibisa imengindikasikan ibahwa isaham iperusahaan idinilai irendah 
ioleh ipasar, iatau imungkin ipasar imeragukan iprospek ipertumbuhan iemiten iatau 
iperusahaan. 


