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Kata nnnn BAB I
Pengantar INFORMAS! UMUM

Puji dan syukur penulis panjatkan bisa
menyelesaikan handbook terkait
pengungkapan sustainability reporting
dan efek reaksi investor pada sektor
energl bursa efek Indonesia.

Perkembangan perusahaan khususnya
pada sektor energi akan memberikan
dampak baik bagi setiap investor dari
fluktuasi harga sahamnya tidak terdapat
beda atau relatif tidak beraksl.

Handbook Ini disusun secara sederhana
dengan melakukan tinjauan literatur atas
referensi serta mendapat bantuan dari
berbagai pihak sehingga pembuatan
handbook dapat berjalan lancar.

Penulls menyadari maslh banyak
kekurangan dalam penyusunan
handbokk ini, penulis menerima kritik
dan saran untuk memperbaiki dimasa
yang akan datang. dan penyusun
berharap dapat bermanfaat bagi
pembaca.
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Umum o0 g DI
Handbook inl merupakan hasil penelici
saham yang ditiakukan terhadap punxuh:a: m: ’I””’I
di indonesis. Handbook Inl  bertujuan untuk
memberikan panduan bagi perusahaan untuk
memperhatikan fNluktuasi harga sahamnya 4 u.
keberlanjutan perusahaan. o
investor memiliki peran  pent
menentukan arah dan tujuan p-ruuh::- n:l::.
keputusan investasi.
Laporan keberlanjutan merupakan Pengukuran
dan pengungkapan tanggung jawab perusahaan
yang terdiri dari GRI dan POJK.
1
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Reaksi Investor il

_ u
Reaksi investor merupakan respon dari investor yang
diberikan kepada perusahaan dan menunjukkan respon positif Reaksi investor merupakan respon dari investor
atau negatif investor terhadap perusahaan. Reaksi dari yang diberikan kepada perusahaan dan menunjukikan

investor akan mengakibatkan adanya perubahan harga saham respon positif atau negatif investor terhadap
perusahaan. Terjadinya perubahan harga saham akan perusahaan. Reaksi dari investor akan mengakibatkan
memengaruhi tingkat return saham perusahaan. ditunjukkan adanya perubahan harga saham perusahaan. ‘urja_dlnya
dengan tindakan transaksi jual beli saham dan akan perubahan harga saham akan memengaruhi tingkat

berdampak pada perubahan harga saham. Perubahan harga return saham perusahaan.

saham Ini tentunya akan mengubah tingkat return yang .

diperoleh investor. Tujuan investor melakukan aktivitas Sustainability "'P"“::lh merupakan laporan

perdagangan di pasar modal adalah untuk memperoleh return. kepentingan tentang kinerja m hal keberlanjutan,
termasuk aspek lingkungan, sosial, dan tata kelola

perusahaan.  Perusahaan  yang mengungkapkan
sustainability report berarti telah menunjukkan komitmen
miny yang nyata terhadap Isu-lsu soslal dan lingkungan.
Pada sustainability report terdapat 2 pengukuran GRI dan
POJK:
Coding
Kode 0: untuk Item yang tidak mengungkapkan laporan
keberlanjutan
Kode 1: untuk item yang mengungkapkan laporan
keberlanjutan
Scoring
Tingkat  pengungkapan = jumiah  item yang
dipenuhi/jumiah skor item maksimum “100%. =
i
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Darl 75 perusahaan hanya 62 Perusahaan pubiish lapora
n

keberlanjutan tahun 2022,
Terdapat 4 sub sektor yang ada
energi yaitu A11, oil & gas, A12
supports.

38 perusahaan ya adi sam

dan dlkemmpukk::zalam 4 r:;:::fo:d. SR
Mengelompokkan harga saham

pada Perusahaan sektor
oal. A13 oil, gas & coal

berdasarkan tanggal

BAB Il
Hasil Analisis

Berdasarkan penelitian terdapat 4 sub sektor yang
menjadi objek penelitian diantaranya: sektor A11 Oil &
Gas, A12 Coal, A13 Oil, Gas & Coal Supports, dan A21
Alternative Energy Equipment. Dari ke empat sub
sektor telah mengungkapkan laporan keberlanjutan
sebanyak 38 perusahaan. Pengungkapan dilihat dari
tanggal publish laporan keberlanjutannya.

Berdasarkan penilaian tingkat pengungkapan,
ditemukan bahwa pengungkapan dengan indeks GRI
cenderung lebih rendah dibandingkan POJK karena
perusahaan lebih banyak mengungkapkan
berdasarkan POJK dari pada GRI dengan tingkat
klasifikasi well applied berdasarkan POJK 66%. tingkat
klasifikasi partially applied 26%, dan tingkat klasifikasi
limited disclose adalah 5%.

Halaman 7

publishnya.
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Halaman 6 | Halaman 8
Reaksi Investor
Pengungkapan _ dan Hasil Uji t
Sustamablllty Reportmg Berdasarkan hasll uji statistik tabel di atas, rata-rata harga

saham laporan keberlanjutan adalah 1678,7153, yang lebih
tinggi dibandingkan dengan rata-rata harga saham november
sebesar 1553,5048. Namun, standar deviasi saham laporan
keberlanjutan sebesar 4681,22424 menunjukkan variasi harga
saham vyang lebih besar dibandingkan dengan saham
november, yang memiliki standar rendah, yaitu 3809,08981. Hal
ini menunjukkan bahwa meskipun harga rata-rata laporan
keberlanjutan lebih tinggi, fluktuasi atau ketidakstabilan
harganya juga lebih besar dibandingkan saham november.

Berdasarkan hasil uji statistik tabel di atas, terdapat korelasi
antara saham laporan keberlanjutan dan saham November
dengan jumiah sampel sebanyak 418. Dengan nilai signifikansi <
0,05 artinya terdapat hubungan antara harga saham saat
publikasi laporan keberlanjutan dan harga saham di bulan
november dengan korelasi 0,995. Menunjukkan hubungan yang
sangat kuat dan positif, artinya perubahan dalam harga saham
laporan keberlanjutan terkalt dengan perubahan harga saham
november, korelasi yang mendekati 1 ini mencerminkan bahwa
ketika harga saham laporan keberlanjutan naik atau turun,
harga saham november cenderung bergerak ke arah yang
sama.
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Reaksi Investor ‘
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dan Hasil Uji t

Berdasarkan hasil uji statistik tabel |
bahwa terdapat perbedaan Yang signif
saham laporan keberlanjutan Pada saae
harga saham november, Dengan nilal ¢
0,05). maka terdapat perbedaan antara -
publikasl laporan keberlanjutan dan ha
november dan dapat disimpulkan bahwa
kebetulan secara statistik. Rata-rata per
kedua periode adalah 125,21053, den
keberlanjutan memiliki harga yang
saham november. Meskipun ada per
cukup besar, seperti yang di tunjukka
sebesar 96B,67626. Dengan demikia
bahwa secara statistik ada perbedaan
harga saham pada dua perlode waktu
saham laporan keberlanjutan febih tinggl dibandingkan
dengan saham november dan perusahaan yang paling banyak
di publish laporan keberlanjutannya pada bulan april dimana

akan tercapai tingkat return yang lebih tinggi sepanjang
tahun.

atas, menunjukkan
kKan antara harga
publikasi dengan
nifikansi 0,009 (<
harga saham saat
fga saham di bulan

Ban saham laporan
leblh tingg darlpada
bedaan, variasi harga
N oleh standar deviasi
n, dapat disimpulkan
yang signifikan antara
tertentu, dengan nilal

Berdasarkan literatur dan Penelitian (Riski Hamdani
Pulungan & khomsiyah 2024), bahwa dalam pengungkapan
laporan keberlanjutan berpengaruh signifikan terhadap harga
saham, artinya bahwa pengungkapan laporan keberlanjutan
dapat memberikan pengaruh terhadap keputusan investasi.
Kenaikan atau penurunan harga saham mengindikasikan
bahwa Investor bereaksl terhadap Informasi yang
diungkapkan, dalam penelitian Ini harga saham di uji sebagai
variabel independen

alama p

Saran

Berdasarkan kesimpulan penelitian diatas, adapun
saran yang dapat direkomendasikan oleh peneliti pada
perusahaan sektor energli adalah perusahaan
mengungkapkan laporan keberlanjutan yang strategis,
sehingga dapat memperkuat standar pelaporan
keberlanjutan di pasar modal. Hal ini dapat membuat
investor lebih mudah memahami laporan
keberlanjutan dan mendukung praktik investasi yang
lebih bertanggung Jawab pada perusahaan sektor
energl.

Halaman 11

Halaman 12

Kesimpulan

1. Pengungkapan laporan keberlanjutan pada sektor
energl tidak mengungkapkan secara penuh (fully
applied). Meskipun demikian, perusahaan sektor
energi telah diterapkan dengan baik, dimana tingkat
pengungkapan klasifikasi laporan keberlanjutan
berada pada 66% yang artinya well applied, tingkat
klasifikasi partially applied adalah 26%, dan tingkat
klasifikasi limited disclose adalah 5%.

2. Berdasarkan hasil uji statistik, perusahaan sektor
energi terdapat perbedaan yang signifikan dalam

reaksl Investor terhadap publikasi laporan
keberlanjutan, yang artinya terdapat hubungan
antara harga saham saat publikasi laporan

keberlanjutan dan harga saham di bulan november.
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