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Kata Pengantar

Puji dan syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa atas kehadirat-Nya yang telah
melimpahkan rahmat kepada penyusun, sehingga penyusun dapat menyelesaikan
"Handbook Terkait Pengungkapan Sustainability Report dan Dampaknya Pada
Reaksi Investor di Perusahaan Sektor Infrastruktur” sebagai salah satu luaran dari
tugas akhir penyusun.

Berdasarkan dampak aspek yang timbul dalam ekonomi, sosial, dan lingkungan,
maka terjadinya pergeseran fungsi perusahaan yang dulunya hanya berfokus
kepada strategi ekonomi dalam menghasilkan keuntungan atau laba dari kegiatan
usaha, saat ini perusahaan juga dituntut untuk bertanggung jawab dalam aspek
sosial dan lingkungan. Hal ini timbul karena adanya kesadaran masyarakat dunia,
akibat dampak dari kegiatan bisnis perusahaan di lingkungan masyarakat. Agenda
perkembangan global saat ini yang bertujuan untuk menyelesaikan permasalahan
dibidang ekonomi, sosial, dan lingkungan guna menjamin kehidupan manusia
berkelanjutan ialah SDG's. Sustainable Development Goals (SDGs). Laporan
keberlanjutan menunjukkan komitmen ekonomi global yang berkelanjutan dan
membantu perusahaan atau organisasi dalam mengukur, memahami dan
mengomunikasikan kinerja ekonomi, lingkungan, sosial, dan tata kelola mereka, lalu
menetapkan tujuan, dan mengelola perubahan secara lebih efektif.

Handbook ini telah disususn berdasarkan tinjauan pustaka atas refeensi-
referensi terkait, serta mendapat bantuan serta dukungan dari berbagai pihak
sehingga pembuatan handbook dapat berjalan dengan baik. Dalam hal ini
penyusun menyampaikan banyak terima kasih kepada seluruh pihak yang terlibat,
khususnya kepada dosen pembimbing yang telah sabar membimbing penyusun.
Terlepas dari semua itu, penyusun menyadari sepenuhnya bahwa masih ada
kekurangan baik dari segi susunan kalimat maupun tata bahasanya, Oleh karena
itu, dengan senang hati penyusun menerima segala saran dan kritik dari pembaca
sehingga penyusun dapat memperbaiki Handbook ini di masa yang akan datang.
Akhir kata penyusun berharap semoga Handbook ini bisa bermanfaat bagi
pembaca dalam menganalisis kondisi perusahaan, menentukan langkah perbaikan
dan memperoleh gambaran atas situasi pasar modal.
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1.1 Informasi Umum

Handbook ini merupakan hasil penelitian menggunakan laporan
keberlanjutan yang dilaporkan perusahaan yang terdaftar di bursa
efek indonesia. handook ini bertujuan untukmemberikan informasi
terkait kualitas pengungkapan laporan keberlanjutan pada
perusahaan sektor infrastruktur dan bagaimana dampak laporan
keberlanjutan terhadap reaksi investor.

Perusahaan sektor infrastruktur adalah perusahaan yang
bergerak di bidang pembangunan dan pengadaan infrastruktur.
Tentu sektor ini memiliki dampak terhadap aspek ekonomi, sosial
dan lingkungan. perusahaan sektor infrastruktur tentu kita ketahui
pastinya memiliki dampak terhadap ekonomi, sosial dan lingkungan.
oleh karmna itu penulis memilih perusahaan infrastruktur menjadi
objek penelitian untuk dinilai seberapa kualitas laporan keberlanjutan
dan bagaimana harga saham perusahaan setelah laporan
keberlanjutan dipublikasikan.

Laporan keberlanjutan menunjukkan komitmen ekonomi global yang
berkelanjutan dan membantu perusahaan atau organisasi dalam
mengukur, memahami dan mengomunikasikan kinerja ekonomi,
lingkungan, sosial, dan tata kelola mereka, lalu menetapkan tujuan, dan
mengelola perubahan secara lebih efektif. Didalam laporan ini
mengungkapkan kinerja perusahaan dalam mengelolah sumber daya
sepert sumber daya air, keanekaragaman hayati, imbah, bahan energi,
emisi, jasa dan produk yang dihasilkan. Laporan Keberlanjutan didasarkan
oleh ketentuan Peraturan Otorisasi Jasa Keuangan No. 51/POJK.03/2017
tentang r pan keuangan berkelanjutan bagi lembaga jasa keuangan,
Emiten, dan Perusahaan Publik. Laporan keberlanjutan disusun terpisah
dengan laporan tahunan dan harus memuat informasi, Penjelasan Strategi
Keberlanjutan, Ikhtisar Kinerja Aspek Keberlanjutan, Profil Singkat
Perusahaan, Penjelasan Direksi, Tata Kelola Keberlanjutan, Kinerja
Keberlanjutan, Verifikasi tertulis dari pihak Independen (jika ada), Lembar
Umpan Balik (feedback), dan Tanggapan LIK.Emiten, atau Perusahaan
Publik (Keuangan 2017).
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Perusahaan yang baik harus mampu mengendalikan potensi keuangan
dan non keuangan yang dapat meningkatkan nilai perusahaan dan
keberlangsungan hidup perusahaan dalam jangka panjang. Perusahaan dapat
menggunakan laporan berkelanjutan sebagai langkah yang transparan untuk
meningkatkan nilai perusahaan yang pada akhimya berdampak terhadap
kepercayaan investor. Nilai perusahaan yang diukur dengan pelaporan
keberlanjutan yang dapat dilihat melalui sejauh mana perusahaan dapat
bertanggung jawab atas sosial, ekonomi, dan lingkungan adalah hal yang
sangat penting. Laporan keberlanjutan tidak hanya sekedar melaporkan
kinerja kegiatan sosial, ekonomi, dan lingkungan, namun juga merupakan alat
penilaian strategis dan platform komunikasi dengan investor dan berbagai
pemangku kepentingan. Perusahaan yang melaporkan sustainability report
dinilai memiliki kinerja keuangan yang baik.

Menurut penelitian (Aji and Juliarto 2018) yang meneliti tentang pengaruh
pengungkapan sustainability report terhadap reaksi investor pada
perusahaan sektor pertambangan dan manufaktur yang terdaftar di BEI
periode 2014-2015. Dalam penelitian ini pengungkapan sustainability report
diukur dengan Indeks GRI dan reaksi investor diukur dengan menggunakan
indikator abnormal return. Maka dalam penelitian ini terdapat kesimpulan,
sustainability report berpengaruh signifikan terhadap reaksi investor, dan
sustainability report dapat menjelaskan perubahan abnormal return saham.

Berdasarkan penelitian terdahulu, peneliti ini betujuan untuk memastikan
apakah pengungkapan sustainability report berpengaruh pada reaksi investor
dengan menggunakan pengukuran pengungkapan indeks POJK 51, dan
susutaiability report yang diukur adalah periode 2020-2021 dan reaksi
investor diukur dengan return saham H-5 hingga H+5 sustainability
dipublikasikan. Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan diatas maka penulis
menetapkan bahwa penelitian ini berjudul “Pengungkapan sustainability
report dan dampaknya terhadap reaksi investor”.

2.1 Teory Stakeholder

Dalam (Ghazali and Zulmaita 2020), teori stakeholder menjelaskan
bahwa stakeholder atau pemangku kepentingan merupakan
sekelompok atau individu yang berpengaruh baik secara langsung dan
tidak langsung. Teori ini menjadi langkah mengenai bagaimana
perusahaan dapat mengelola dan memberikan manfaat kepada para
stakeholder. Keberadaan para stakeholder mampu mempengaruhi
kebjjakan perusahaan yang berdampak pada kegiatan bisnis
perusahaan.

Berdasarkan adanya pengaruh stakeholders maka perusahaan
harus mencari dukungan dari pihak stakeholder atas kegiatan bisnis
yang dilakukan, yang bertujuan untuk keberlangsungan perushaan.
Untuk mendatangkan dukungan dari para stakeholder perusahaan dapat
melakukan pengungkapan terkait kegiatan bisnis perushaan, baik dari
informasi  keuangan maupun nonkeuangan. Dengan demikian,
perusahaan akan mendapat dukungan dan perhatian yang diberikan para
pemangku kepentingan dan dapat menjalankan kegiatan oprasionnal
bisnis yang dapat meningkatkan kinerja perusahaan dan tentu akan
menghasilkan profit yang lebih baik.

2.2 Teori Signaling

Teori signaling merupakan tindakan yang dilihat dari manajemen
perusahaan untuk memberikan petunjuk atau informasi kepada
investor mengenai prospek perusahaan. Maka dapat disimpulkan
bahwa teori penyignalan ini (signaling theory) merupakan teori yang
digunakan untuk memahami tindakan yang dilakukan manajemen
dalam menyampaikan informasi kepada para pemangku
kepentingan seperti investor, yang pada akhimya bertujuan dapat
mengubah keputusan investor dalam menilai kondisi perusahaan.
(Elga, Murni, and Tulung 2022)



2.3 sustainability reporting

program-program dan pencapaian baik dalam kualitatif maupun
kuantitatif terkait aspek ekonomisosial, dan lingkungan hidup
perusahaan. Laporan keberlanjutan salah satu bagian dari laporan
tahunan. Laporan keberlanjutan dapat disajikan dalam satu kesatuan
dengan laporan tahunan dan bisa juga dilaporkan secara terpisah
dengan laporan tahunan. (Sugiarto 2016).

Laporan keberlanjutan adalah salah satu bentuk pelaporan yang
digunakan oleh organisasi atau perusahaan dalam menyajikan informasi
mengenai dampak sosial, lingkungan, dan ekonomi dari kegiatan bisnis
erusahaan. Pengungkapan laporan keberlanjutan yang diukur dengan
content anal 5\'3 ang tertuju pada metode Consolidated Narrative
Interrogation CONI{ yang digunakan dalam penelitian (Beck, Campbell,
and Shrives 2010).

1. Kategorisasi digunakan untuk mengukur pengungkapan lingkungan
perusahaan yang terdapat pada standar POJK 51 kategorisasi yang
diberikan terdiri dari 5 tipe yaitu:

1 : Murni Naratif

2 : Murni Naratif dengan penjelasan spesifik

3 : Mumni Kuantitatif

4 : Murni Kuantitatif dengan penjelasan

5 :Kompleks berupa kualitatif, kuantitatif, dan komparasi

2. Scoring: digunakan untuk menghitung dan mengetahui tingkat
pengungkapan laporan keberlanjutan berdasarkan item-item yang
digunakan dalam laporan keberlanjutan. Scoring dihitung dengan:

_ Jumlah item Pengungkapan yang Dipenuhi

i g
Tingkat Pengungl Jumlah Skor [tem Maksimum

x 100 %

2.4 POJK No.51/POJK.03/2017

Penerapan keuangan berkelanjutan sebagaimana dimaksud dalam
peraturan Otorisasi Jasa Keuangan Nomor 51/POJK.03/2017
adalahlaporan yang dipandang sebagai media yang menyajikan
informasi terkait kontribusi emiten dan perusahaan publik terhadap
tercapainya tujuan pembangunan berkelanjutan  (Sustainability
Development Goals/ SDG’s).(Sugiarto 2016)

Laporan keberlanjutan merupakan laporan yang menjadi media
informasi terkait kinerja keberlanjutan yang terdiri dari tiga pilar yaitu,
ekonomi, sosial, dan lingkungan. Laporan keberlanjutan dianggap
sebagaiakuntanbilitas dan transparansi perusahaan atas dampak yang
ditimbulkan terhadap, ekonomi, sosial, dan lingkungan. Dalam agenda
pembangunan berkelanjutan (Sustainability Development Goals/ SDG’s),
laporan keberlanjutan menjadi media yang menyajikan informasi terkait
kontribusi yang dilakukan emiten dan perusahaan public terhadap
pencapaian tujuan berkelanjutan (OJK 2020).

2.4 Reaksi Investor

Reaksi investor merupakan suatu hal yang merujuk pada para investor
yang menjadi pelaku peristiwa atau perubahan yang terjadi pada pasar
keuangan atau lingkungan investasi. Reaksi investor dapat mencerminkan
sentimen pasar, jika banyak investor yang merasa optimis tentang
prospek pasar, mereka akan cenderung melakukan pembelian besar-
besaran. Menurut (Safitri and Fidiana 2015), bagi para investor, laporan
keberlanjutan berfungsi sebagai media pertimbangan bagi para investor
dalam mengalokasikan sumberdaya finansialnya. Susutainability report
juga menjadi tolak ukur untuk memberikan nilai atas kesungguhan
komitmen perusahaan dalam pembangunan berkelanjutan.

Prosedur yang digunakan dalam pengukuran reaksi investor adalah
diukur dengan menggunakan abnormal return, yang dihitung mulai dari H-5
hingga H+5 susutainability report dipublikasikan oleh perusahaan sektor
infrastruktur, hal ini dilakukan agar reaksi pasar dapat diukur secara akurat
dan tidak terpengaruh faktor lain yang mengubah keputusan investor.

E I
=
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Kualitas Pengungkapan Sustainability Report

Berdasarkan hasil scoring data pada item
pengungkapan laporan  keberlanjutan  yang
dipublikasikan oleh perusahaan, rata-rata kualitas
pengungkapan pada tahun 2020 mencapai 42% ,
pada tahun 2021 47%, dan pada tahun 2022 51%.
sehingga dapat disimpulkan kualitas pengungkapan
laporan keberlanjutan ke 12 perusahaan mencapai
level partially applied, yang artinya pengungkapan
hanya sebagian diungkapkan oleh perusahaan .

2020|2021|2022

37%] 46%| 46%|
[66%] 679% 59%]
PT Jasa Marga Tbk 56%) 66%| 67%|
Persero) Tbk 51%)| 52%] 52%)
Nijaya Karya (Persero) Tbk 29%)| 30%]| 45%)
WVaskita Karya (Persero) Tbk 43%) 45%] 46%|
ali Towerindo Sentra Tbk. 44%] 54%] 60%
L Axiata Tbk 1%| 58%] 74
Indosat Tbk 7% 27%] 3
Telkom Indonesia (Persero) Tbk | 42%) 32%) 34%)|
ia Kend: Terminal Tok. | 24%| 49%] 4
12[IPCM__|PT Jasa Armada Indonesia Tbk 40%] 42%] 48%

G

Tanggal Publikasi Laporan Keberlanjutan

Setelah melakukan scoring untuk melakukan analisis
atas kualitas pengungkapan laporan keberlanjutan maka
berikut ini adalah tanggal publikasi laporan keberlanjutan
yang menjadi landasan penilaian akan reaksi investor
yang dilihat dari berubahan harga saham sebelum dan
sesudah laporan keberlanjutan dipublikasikan :

Reaksi Investor

berdasarkan hasil analisis pada perubahan harga
saham pada saat sebelum dan setelah laporan
dipublikasikan, hanya ada beberapa perusahaan yang
relatif bereaksi terhadap publikasi atas laporan
keberlanjutan.

Keterangan : Kenaikan Harga Saham

W Penurunan Harga Saham

T ) N Y

PT Kencana Energi Lestari Thk.

[PT Waskita Karya [Persera) Tok
PT Bali Towerindo Sentra Tbk.

FT XL Axigta Tbk

PT ndosat Tbk

PT Telkom Indonesia (Persero) Thk

PT Indonesia Kendaraan Terminal Tok.
PT jasa Armada ndonesia Tbk.
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Berdasarkan kesimpulan dari hasil penelitian ini, adapun yang dapat
penulis sampaikan beberapa saran, yaitu:

* Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEl) khususnya
sektor Infrastruktur perlu meningkatkan kualitas pengungkapan
laporan keberlanjutan dengan menyaikan informasi yang relevan
dan sesuai dengan standar pengungkapan yang dipilih sebagai
acuan kepatuhan perusahaan terhadap peraturan yang berlaku.

* Perusahaan dapat mendukung sasaran global ditahun 2030 yang
mencakup 17 tujuan SDG's dalam mengupayakan menyejahterakan
masyarakat berkelanjutan, yang dideklarasikan oleh Negara maju
dan berkembang disidang PBB pada september 2015.

* Bagi perusahaan laporan keberlanjutan dapat menjadi alternatif
yang efektif bagi perusahaan untuk menarik perhatian investor,
meningkatkan kepercayaan masyarakat, karyawan maupun
pelanggan.

» Bagi para Investor agar lebih memperhatikan laporan keberlanjutan
sebagai media informasi yang dapat memberikan gambaran nilai
jangka panjang perusahaan, sehingga laporan keberlanjutan dapat
menjadi salah satu pengambilan keputusan investor dalam
berinvestasi. Dan dengan ini dapat mendorong perusahaan untuk
dapat mematuhi peraturan terkait pengungkapan berkelanjutan.

* Penelitian lanjutan penulis menyarankan untuk melanjutkan
penelitian ini dengan mengeksplorasi faktor-faktor keberlanjutan
yang mungkin berdampak atau mempengaruhi investor terhadap
laporan keberlanjutan, termasuk sektor yang berbeda, ukuran
perusahaan atau kebijakan internal perusahaan dalam
menyampaikan strategi keberlanjutannya.
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Driving Business Expansion Towards
Sustainability
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Environment, Social,
and Governance
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Resilience and Optimistic to

Realize Sustainability
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